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TAKEPROFIT – WORKSHOP VALUE INVESTING HÀ NỘI

STT NỘI DUNG

1 VĨ MÔ: CHÚNG TA ĐANG Ở TRONG GIAI ĐOẠN NÀO CỦA CHU KỲ KINH TẾ ?

2 DÒNG BANK SẼ LÀ DÒNG CỔ PHIẾU CỦA NĂM 2020 ?

3 GIAO LƯU VỚI CÁC THẦY CÔ GIÁO
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Phần I. CHÚNG TA ĐANG Ở TRONG PHA NÀO CỦA CHU KỲ KINH TẾ ?
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A. TẠI SAO KHỦNG HOẢNG LẠI LÀ CƠ HỘI GIA TĂNG TÀI SẢN ?
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1. Có cơ hội mua được những tài sản giá rẻ với mức sale off 80 - 90%
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1. Có cơ hội mua được những tài sản giá rẻ với mức sale off 80 - 90%
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2. Có cơ hội kiếm rất nhiều tiền thậm chí đổi đời

• Cứ sau mỗi cuộc khủng hoảng thì tài sản của W.Buffett lại tăng cực mạnh
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2. Có cơ hội kiếm rất nhiều tiền thậm chí đổi đời

• 26 người giàu nhất thế giới nắm giữ tài sản bằng 3.8 tỷ người

• Theo phân tích của Bloomberg, tài sản của nhiều nhân vật tham gia hội nghị Davos 2009 ( Diễn đàn

kinh tế thế giới ) đã tăng thêm 175 tỉ USD dù tăng trưởng hộ gia đình trung bình tại Mỹ đã chậm lại.

• Dữ liệu từ UBS và PwC Billionaires Insights cho thấy tài sản của tỷ phú toàn cầu đã tăng từ 3,4 nghìn tỉ

USD vào năm 2009 lên 8,9 nghìn tỉ USD vào năm 2017.
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3. Điều kiện là lúc ở đáy của chu kỳ bạn phải có thật nhiều tiền mặt và tính kiên nhẫn
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B. CHÚNG TA ĐANG Ở PHA NÀO CỦA CHU KỲ KINH TẾ ?
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i. Phân tích vĩ mô đơn giản hiệu quả cao – FED Rate
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i. Phân tích vĩ mô đơn giản hiệu quả cao – FED Rate
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ii. Phân tích vĩ mô đơn giản hiệu quả cao – Độ lệch giữa TPCP Mỹ kỳ hạn 10 năm và 3 tháng
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ii. Phân tích vĩ mô đơn giản hiệu quả cao – Độ lệch giữa TPCP Mỹ kỳ hạn 10 năm và 2 năm
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ii. Phân tích vĩ mô đơn giản hiệu quả cao – Đường cong lợi suất đảo ngược

Lợi suất trái phiếu ( Yeild Bond )= Lãi suất cuống phiếu ( Coupon )/ Thị giá trái phiếu ( Market Price )

VD1:
Mệnh giá: 100 k
Thị giá: 100 k 
Coupon: 5% ( 5k )
=> Lợi suất ( Yeild Bond ) = 5%

VD2:
Mệnh giá: 100k
Thị giá: 120
Coupon: 5% ( 5k )
=> Lợi suất ( Yeild Bond ): 5/120= 4.2 %



18

iii. Phân tích vĩ mô đơn giản hiệu quả cao – Tỷ lệ thất nghiệp Mỹ
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iv. Chiến Tranh Thương Mại Mỹ Trung

▪ Chuẩn bị ký thỏa thuận Giai đoạn 1 sắp tới tại

Mỹ:

▪ Sự nhượng bộ của Trung Quốc

▪ Động thái tích cực
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iv. Nợ Chính Phủ

▪ 2020 – 2021 là thời điểm mà các khoản

nợ của Chính Phủ Việt Nam đến hạn rất

nhiều.

▪ Tổng dư nợ chính phủ hiện nay khoảng

140 tỷ $ ( 50% GDP )
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v. Tỷ giá ổn định

▪ Dư trữ ngoại hối tính đến hôm qua là 71 tỷ $ tương đương với 15 tuần nhập khẩu

▪ Tỷ giá được duy trì ổn định đảm bảo dòng vốn ngoại ở lại và hút thêm vào thị trường
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v. Tỷ giá ổn định
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Phần II. NHẬN ĐỊNH VỀ DÒNG CỔ PHIẾU NGÂN HÀNG
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IV. LIỆU CÓ SÓNG NGÂN HÀNG CUỐI NĂM NAY 2019 ???

STT NỘI DUNG

i 4 yếu tố chính tác động đến ngành ngân hàng cuối năm 2019

ii Tình hình lợi nhuận các cổ phiếu Ngân hàng 9 tháng đầu năm 2019

iii Nhận định 1 số mã cổ phiếu ngân hàng
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i. 6 yếu tố chính tác động đến ngành ngân hàng cuối năm 2019

Thông tư 22: 

- Siết NV ngắn hạn được cho vay trung

dài hạn từ 40 về 35%. 

- Tăng hệ số rủi ro ngành Bất Động Sản từ

150% lên 200 %

- Tăng hệ số rủi ro từ 50 -150% với các

khoản cho vay cá nhân phục vụ đời sống

có dư nợ trên 3 tỷ
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i. 6 yếu tố chính tác động đến ngành ngân hàng cuối năm 2019

Thông tư 58 BTC:

▪ Trước đây NHNN phát hành trái phiếu thu tiền về thì để tiền ở Kho Bạc. Số tiền nhàn rỗi này khoảng

236k tỷ được Kho bạc NN gửi tập trung ở 4NH Big 4 là 216k tỷ

=> Các ngân hàng này được tận dụng nguồn vốn giá rẻ => biên lãi ròng được cải thiện => Nay bị siết lại

gây ảnh hưởng đến lợi nhuận của 4 ngân hàng top đầu ( 3% Biên lãi tương đương 6.000 tỷ )
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i. 6 yếu tố chính tác động đến ngành ngân hàng cuối năm 2019

Yêu cầu đạt chuẩn Basel II: 

▪ Tăng vốn bằng cách bán vốn hoặc tăng

vốn

▪ CAR tối thiểu 8%

▪ Đã có 17 NH đạt chuẩn nhưng vẫn còn

những ngân hàng lớn như Agri vs CTG 

chưa đạt.
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i. 6 yếu tố chính tác động đến ngành ngân hàng cuối năm 2019

Các ngân hàng lớn phải niêm yết lên sàn trước 2020: 

▪ Agribank, MSB, ...

▪ 17/41 NHTM đã niêm yết

▪ Bắt buộc trước 2020 phải niêm yết
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ii. Tình hình lợi nhuận các cổ phiếu Ngân hàng 9 tháng đầu năm 2019
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iii. Nhận định 1 số mã cổ phiếu ngân hàng
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Phần IV. GIỚI THIỆU VỀ SẢN PHẨM TƯ VẤN CỦA TAKE PROFIT
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Tại sao chúng tôi lại hợp tác với MAS – Việt Nam

▪ Thành lập 2007 và là công ty con của Tập đoàn Mirae Asset Hàn Quốc. 

( Hiện diện 15 quốc gia với hơn 200 văn phòng trên thế giới như Mỹ, Úc, Canada, Anh, Singapore, Trung

Quốc,… Quản lý 325 tỷ $ trên toàn thế giới )

▪ 100% Vốn đầu tư của Hàn Quốc
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Tại sao chúng tôi lại hợp tác với MAS – Việt Nam

▪ Công ty quy mô vốn lớn nhất trong các công ty Chứng khoán nước ngoài tại Việt Nam

▪ Công ty có VĐL đứng thứ 2 sau SSI và sang năm dự kiến đứng số 1 thị trường về VĐL 

▪ Đứng số 1 về dư nợ Margin trên sàn chứng khoán hiện nay ( 6.800 tỷ )
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Các nhà đầu tư sẽ được gì khi làm việc với chúng tôi

▪ Phí giao dịch: 0.15%

▪ Lãi suất dùng tiền vay ( margin ): là 9.9% cho 10 tỷ đầu tiên

▪ Danh mục cho vay đa dạng

▪ ĐƯỢC ADD VÀO ROOM ZALO DO TRỰC TIẾP LYNCH PHAN VÀ ĐỘI NGŨ TƯ VẤN

▪ Phí tham gia Room Tư vấn: 1 tr/ tháng ( Miễn phí )

▪ NAV tối thiểu: 100 triệu
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Các nhà đầu tư sẽ được gì khi làm việc với chúng tôi
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Các nhà đầu tư sẽ được gì khi làm việc với chúng tôi



37


